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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
PARA O EXERCICIO DE 2020
Em reunido ordinaria realizada no dia 27/11/2019, reuniram-sc 0s membros do
Conselho de Administragao da Niterdi Prev - Autarquia Municipal, Gestora da Previdéncia
Social do Municipio de Niter6i — RJ para o exame, apreciagao, ¢ aprovagao da Politica de
[nvestimentos dos recursos previdenciarios, do F undo Previdenciario do RPPS, para viger no

exercicio de 2020, conforme legislagdo em vigor.

Niteroi-RJ, em 27 de novembro de 2019,

Conselho Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Niteroi
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I. INTRODUCAO

Atendendo a boa pratica de governanga corporativa ¢ a legislagdo em vigor.
especialmente o disposto no art. 4° da Resolucio CVM n° 3.922 de 25/11/2010 ¢ o art.1° da
Portaria MPS n® 519 de 24/08/2011 ¢ suas alteragoes, a NITERO!I PREV Autarquia Gestora
da Previdéncia Publica do Municipio de Niteroi apresenta a Politica de Investimentos para o
exercicio 2020, submetida e aprovada pelos membros do Comité de Investimento, em Reunido
Extraordinaria realizada no dia 21/11/2019.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes ¢ principios contidos nesta Politica de
Investimentos. estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagdo especifica em
Vigor.

A construcio da Politica de Investimentos atende a formalidade legal que
direciona todo o processo de tomada de decisdes, a qual devera ser acompanhada
sistematicamente e possivelmente revisada no curso de sua execucio, com vistas a adequagao
a0 mercado ou a nova legislagdo, gerenciamento € acompanhamento dos  recursos
previdenciarios, a fim de garantir a manutencao do equilibrio econdomico-financeiro ¢ atuarial

entre seus ativos e passivos.

2. OBJETIVO

A Politica de investimentos da NITEROI PREV para o exercicio de 2020 tem o
papel de afiangar a seguranga financeira dos recursos, observadas as normas © diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS/Niteroi, com foco na Resolugdo CMN n®
302210 ¢ suas alteragdes (Resolugdes CMN n® 4.392 de 19/12/2014, n® 4.604 de 19/10/2017
e n° 4.965 de 27/11/2018), em total aderéncia a0 disposto na Portaria MPS n” 519/2011
e suas alteracdes (Portarias MPS n® 170 de 25/04/2012. n® 440 de 09/ 10/2013, n" 65 de
26/02/2014, n° 300 de 06/07/2015. n°01 de 03/01/2017 n® 577 de 27/12/2017 ¢
Portaria SEPRT n° 555 de 03/06/2019). também. considerados os fatores de Risco,
Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia. motivagdo, bem como a adequagio a natureza
da sua edigao.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocagao
em ativos de renda fixa e renda variavel, ¢ invesiimentos estruturados, em consondncia com a

legislagdo vigente.
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A vigéncia desta politica compreende o periodo entre o dia 01 de janeiro de
2020 a 31 de dezembro de 2020.

2.1. Objetivo Geral

e Definir a estratégia de alocagio dos recursos entre 0s diversos segmentos de aplicagao
¢ as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagoes da
NITEROI PREV, observando o fluxo de caixa ¢ 0 casamento entre ativo € passivo.
sempre tendo em vista a necessidade da busca e manutengdo do equilibrio financeiro ¢

atuarial e os limites de diversificacao ¢ concentracio previstos na legislagao.
2.2. Objetivos Especificos

e Buscar, através da aplicaglo dos recursos. 0 atingimento no minimo da meta atuarial
estabelecida na avaliagdo atuarial do exercicio e risco adequado ao perfil da NITEROI
PEV:

e Observar os principios da segurangd, rentabilidade, liquidez, transparéncia ¢ solvéncia,

obedecendo as diretrizes normatizadas pela legislagio pertinente:

L ]

O processo de investimento sera decidido pelo Gestor dos Recursos Previdenciarios
¢ pelo Comité de Investimentos. baseado nos relatorios de analise de produtos, para a

tomada de decisdo acerca das alocacoes;

Assegurar que 08 participantes, beneficiarios. gestores € Orgios reguladores da
NITERO!I PREV, tenham o claro entendimento das diretrizes e objetivos relativos aos

investimentos €.

@

O RPPS. dentre outros principios que norteiam as boas praticas administrativas. a
ser observada por todo servidor pablico, dard énfase aos principios - ética ¢
transparéncia - na gestdo  dos investimentos tomando como referéncia.
principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica. na Resolugao CMN n”

3.922/10 e suas alteragoes, € na Portatia MPS n® 51972011

3. GOVERNANCA
Em consonancia com o art. 87 da Lei Federal 9.717/1998. que dispde sobre as
regras gerais para organizagdo e o funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia .~/
Social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos \’lu{\@cipiﬁpu a /
Py
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presente Politica de lavestimentos da administragdo de recursos financeiros do FUNDO
PREVIDENCIARIO DA NITEROI PREV contard com atividades de compliance para
acompanhamento ¢ controle do fiel cumprimento das normas que cercam 4 administragdo do
ente publico, internas € externas na identificagdo, avaliagdo. controle e acompanhamento
continuo ¢ sistematico dos riscos, incluidos, mas nio se limitando aos riscos de erédito, de
mercado. de liquidez, operacional e legal, alem de observar a segregagdo de fungdes de
gestdo, administragdo ¢ custodia dos investimentos.

Para garantir o permanente equilibrio econdmico-financeiro entre os ativos ¢ ©
passivo atuarial de cada plano, devem ser utilizadas regras, procedimentos ¢ mecanismos
adequados de controles internos ¢ avaliacdo de riscos, observados o porte, a complexidade, a
modalidade e as caracteristicas de cada um dos planos de beneficios.

Os gestores dos investimentos devem administrar os recursos visando obter, no
minimo, uma rentabilidade equivalente a meta atuarial, priorizando:

a) Recursos do Fundo Previdenciario — UO 1084 - aloca¢do de recursos ¢m investimentos
referenciados em CDI, IDKA, IMA, em fundos multimercado e fundos re ferenciados em
indices de renda variavel, a fim de que a meta atuarial para 2020 possa ser atingida ¢ cuja
projegdo esta desenhada por meio das projegdes extraidas do Relatorio Focus do Banco Central
em setembro de 2019:

b) Recursos do Fundo Financeiro, ¢ Fundo Niterd1 Prev, com vistas a preservar o fluxo de caixa
para atender despesas de custeio. deverdo, preferencialmente, ter 0S SCUs TECUISOs alocados em
fundos de renda fixa CDI, IDKA, IMA.

3.1. Ente- PREFEITURA MUNICIPAL DE NITEROI
3.1.2. Dados do Ente
e FEndereco: Rua Visconde de Sepetiba n® 987
e Bairro: Centro
e CEP: 24.020-200
o FE-mail; prefeitura@niterol.rj.gov br
e Telefone:; (21) 2620-0403
3.1.1. Dados do Representante Legal do Ente
e CPF:072.906.237-62 -~

« Nome: RODRIGO NEVES BARRETO \ Ny S/
P ;/9’“ ’ -
! % [ /f’ /f;}é’{ i
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e Cargo: Prefeito

e FE-mail: prefeitura@niteroi.rj .gov.br

o Telefone: (21) 2620-0403

e Dados Inicio Gestdo: 01.01.2017

3.2. Unidade Gestora
3.2.1. Dados da Unidade Gestora

e CNPJ: 28.543.098/0001-42

e Razdo Social: NITEROI PREV

o Legislagio Municipal: Lei n°® 2.288, de 29/12/2005.

e Endereco: Rua da Conceigdo n® 195

¢ Bairro: Centro

e CEP: 24.020-086

e F-mail: pres.nitprev@gmail.com

e Telefone: (21)2613-8956

e Natureza Juridica: Autarquia Municipal

3.2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora

e CPF:155.015.527-91
e Nome: MOACIR LINHARES SOUTINHO DA CRUZ
e Cargo: Presidente
e Data Inicio Gestdo: 01.01.2017
e F-mail: Moacir.nitprev@gmail.com
o Telefone: (21)2613-8956

¢ Tipo de Vinculo: Cargo Comissionado

4. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS
RECURSOS.

Os érgdos envolvidos na Gestio dos Recursos sdo: o Gestor dos Recursos do

4

No que diz respeito a elaboragio ¢ & implementagao da Politica de Investimentos,

RPPS. 0 Conselho de Administragao, 0 Conselho Fiscal e o Comité de [nvestimento.

cada Orgdo possui as seguintes competencias: x;; AT / # rgr_ %
o # e H ;.; f W I’ Py $ ; é» X”“XE S
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4.1. Atribuicbes do Gestor de Recursos
a) executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as alocagdes dos
recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados, com o Concurso
do Comité de Investimentos:
b) apreciar 0s cenarios econdmico-financeiros de curto, médio ¢ longo prazo ¢ adotar
medidas de adequagdo da carteira em razdo destes, com o concurso do Comite de
Investimentos;
¢) executar, em conjunto ¢om o Comité de Investimentos, as estratégias de alocagdo dos
recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Politica de
[nvestimentos e Resolugdo n® 3.922/2010 ¢ suas alteragdes. visando o cumprimento da
meta atuarial;
d) propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteragoes da Politica
de Investimentos dos recursos do Fundo previdenciario, Fundo Financeiro, e Fundo
Niteréi Prev. submetendo-as ao Conselho de Administracio da Niteréir Prev, para
aprovagao.
¢) analisar, em conjunto com © Comité de Investimentos, a aplicagdo dos recursos
financeiros em outras instituigdes financeiras, devidamente credenciadas:
f) analisar, em conjunto com 0 Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicagOes existentes ¢ as que vierem ser realizadas:
g) zelar para quE Os recursos sejam aplicados nas instituicoes credenciadas junto a Niteroi
Prev; e
h) adotar procedimentos diferenciados para aplicagdo e resgates ¢ acompanhamento
(fluxo de caixa) dos recursos do Fundo Financeiro e da Autarquia - Niterdi Prev, de tal
sorte que OS Mesmos nao sejam submetidos a riscos que propiciem perdas. mesmo que
recuperaveis no medio ¢ longo prazo. por sc¢ tratar de recursos que ndo se destinam a

suportar despesas com beneficios futuros dos segurados do RPPS/Nitero.

4.1.1. Identificacio do Gestor
MANOEL MOREIRA FILHO - CPE: 390.719.447-00 - Servidor Efetivo.
lotado na Niteroi Prev ~ Nomeado pela Portaria n® 93, datada de 03.02.2017. CPA 10 -
Certificado pela AMBIMA em 30.1 0.2014. com validade até 22.10.2020. /
/o ‘A

4.2. Atribuicdes do Conselho de Administragao \ o~

[ 4 ;
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Deliberar ¢ aprovar a Politica Anual de [nvestimentos, ouvindo o Comité de
Investimentos, respeitando os limites operacionais por segmento: Renda Fixa, Renda Variavel
¢ imovel, com base na legislagdo vigente.

Decidir sobre questdes administrativas ¢ financeiras. especialmente a forma de
financiamento do RPPS.

4.2.1. Composic¢io do Conselho de Administragio

MOACIR LINHARES SOUTINHO DA CRUZ - CPE: 155.015.827-91-Cargo
Comissionado — Niteroi Prev — Presidente ~ Nomeado por meio do Decreto n® 46/17,
datado de 03.01.2017; Presidente do Conselho de Administragio, nomeado pelo
Decreto n° 13.014 de 15.08.2018, como membro nato, nos termos do contido no § 19 do
artigo 11 e § 3°do artigo 12 da Lei n® 2.288/2005, de 29.12.2005.

GIOVANNA GUIOTTI TESTA VICTER - CPF: 666.461.891-53-Cargo
Comissionado - Secretaria Municipal de Fazenda — Secretaria - Nomeada por meio da
Portaria n° 49/19, datada de 22.03.2019; nomeada pelo Decreto n” 13.014 de 15.08.2018
como membro do Conselho de Administracio. nos termos do contido no § 1¢ do artigo
11e$3°doartigo 12 da Lein® 2.288/2005, de 29.12.2005.

FABIANO GONCALVES CPF: 026.526.307-76-Cargo Comissionado
Secretaria Municipal de Administragao - Secretario — Nomeado por meio da Portaria n”
34/17. datado de 03.01.2017; nomeado pelo Decreto n” 13.014 de 15.08.2018 como
membro do Conselho de Administragdo, nos termos do contido no § 1°do artigo 11 ¢ §
30 do artigo 12 da Lei n°® 2.288/2003, de 29.12.2005.

CARLOS RAPOSO - CPhk: $89.610.367-34-Cargo  Comissionado
Procuradoria Geral do Municipio de Niteroi ~ Procurador — Nomeado por meio da
Portaria n° 45/17. datado de 03.01.201 7- pomeado pelo Decreto n® 13.014 de
15.08.2018 como membro do Conselho de Administracdo, nos termos do contido no §
1°do artigo 11 e § 3° do artigo 12 da Lei n° 2.288/2005, de 29.12.2005.

ARTHUR MELLO CEZAR DA ROCHA - CPF: 793.809.807-87 - Servidor
efetivo lotado na Niterol Prev — nomeado pelo Decreto n” 13.014 de 15.08.2018 como
membro do Conselho de Administragao, nos termos do contido no § 1° do artigo 11 ¢ §
3¢ do artigo 12 da Lein® 2.288/2005, de 29.12.2003.

CONRADO PACHECO BARBOSA - CPE: 056.994.187-33 - Servidor efetivo

lotado na Secretaria Municipal de Administragdo — nomeado pelo Decreto n’

¥
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15.08.2018 como membro do Conselho de Administracdo, nos termos do contido no §
1° do artigo 11 ¢ § 3° do artigo 12 da Lei n° 2.288/2005, de 29.12.2005.

SOLANGE NAZARE CORREA ASSUMPCAO - CPF: 455.094.927-91 -
Servidora Aposentada da Niteroi Terminais Rodoviarios (NITER) - nomeada pelo
Decreto n° 13.014 de 15.08.2018 como membro do Conselho de Administragao, nos
termos do contido no § 1° do artigo 11 ¢ § 3° do artigo 12 da Lei n® 2.288 20035, de
29.12.2005.

CLEUSA JACIRA CORREA MERE - CPF: 323.780.687-00 - Servidora
Aposentada da Fundagao Municipal de Educagao — nomeada pelo Decreto n® 13.014 de
15.08.2018 como membro do Conselho de Administragdo, nos termos do contido no 3§
1° do artigo 11 ¢ § 3° do artigo 12 da Lei n® 2.288/2005, de 29.12.2005.

RUBENS CARRILHO FERNANDES - CPE: 413.856.167-68 - Servidor
efetivo lotado na Camara Municipal de Niteroi - nomeado pelo Decreto n® 13.014 de
15.08.2018 como membro do Conselho de Administragdo, nos termos do contido no §
1° do artigo 11 € § 3° do artigo 12 da Lei n° 2.288/2005, de 29.12.2005.

4.3, Atribui¢ées do Comité de Investimentos
a) propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacgdo dos recursos
financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolugdo n® 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional, e suas alteragoes, visando o cumprimento da meta atuarial;
b) sugerir, em conjunto com O Gestor de Recursos, as alteragdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho de
Administracdo da Niter6i Prev, para aprovagao.
¢) apreciar 08 cenarios econdmico-financeiros de curto, medio ¢ longo prazo, € emitir
parecer a respeito dos mesmos;
d) observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacao dos limites de alocagoces
de acordo com a Politica de Investimentos ¢ as normas do CMN;

e) analisar, em conjunto com 0 Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas instituigdes

financeiras;

f) analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de administragao ¢

de desempenho das aplicagdes existentes ¢ as que vierem ser realizadas: ) .
g) fornecer subsidios para a Comissdo Permanente de Credenciamento, com vistas a f/

propiciar adequada avaliagdo de cada institulgdo credenciante. bem como, se for ¢ ¢aso, ¢

4
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recomendacdo para o cancelamento de credenciamento, respeitado o devido processo
administrativo. com énfase no exercicio do contraditorio ¢ ampla defesa:

h) propor. em conjunto com o Gestor de Recursos. se necessaria, a revisdo da Politica de
Investimentos ao Regime Proprio de Previdéncia Social, com vistas & adequagdo ao
mercado ou a nova legislagdo; ¢

i) fazer registrar em Ata de forma resumida a (s) razdo (Oes) pela (s) qual (i8) a meta

atuarial estabelecida ndo foi atingida no periodo considerado.

4.3.1 Composigio do Comité de Investimentos

MOACIR LINHARES SOUTINHO DA CRUZ - CPF: 155.015.827-91-Cargo
Comissionado — Niteroi Prev - Presidente — nomeado por meio do Portaria n’ 46/17,
datado de 03.01.2017 - designado como membro do COMITE DE INVESTIMENTOS.
nos termos do inciso [, do art. 3° do Decreto Municipal n® 13.170/2019.

LUIZ CLAUDIO PINTO FARIAS - CPE: 895.177.177-68 — Cargo
Comissionado - Niterdi Prev — Diretor de Finangas — nomeado por meio da Portaria n”
164/2019. datado de 08.10.2019 - designado como  membro do Comité de
Investimentos. nos termos do inciso 11, do art. 37 do Decreto Municipal n® 13.170/19.

MARCILIO FARIA DA COSTA, CPF: 355.184.057-15 - Cargo Comissionado
_ Niteréi Prev — Chefe do Departamento de Riscos Operacionais -~ nomeado por meto da
Portaria n° 127/17, datado de 06.03.2017: designado para membro do Comité de
Investimentos, nos termos do inciso 1L do art. 3°. do Decreto Municipal n
13.170/2019. Certificagdo CPA-10 (ANBIMA), validade 20.08.2021.

CRISTIANE MARA RODRIGUES MARCELINO - CPF: 001.503.907-26 -
Servidora Comissionada ~ Controladora Geral do Municipio Nomeada por meio da
Portaria n°® 02/2019, datado 193/01/2019 - Representante da Controladoria Geral do
Municipio, designada como membro do Comité de Investimentos, nos 1crmos do inciso
V. do art. 3°, do Decreto Municipal n’ 13.170/2019. Certificagio CPA-10 (ANBIMA),
validade 01.08.2021

FABIANO GONCALVES - CPH: 026.526.307-76 - Servidor Comissionado
Secretario de Administragdo — Nomeado por meio da Portaria n® 34/17, datado de
03.01.217 - Representante da Secretaria Municipal de Administra¢do, designado como 7
membro do Comité de Investimentos, nos termos do inciso V, do art. 3%, do Decreto /4
Municipal n° 13.170/2019. Certificagio CPA-10 (ANBIMA), validade 04.05.2021. ,
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MANOEL MOREIRA FILHO — CPF: 390.719.447-00 - Servidor Efetivo da
Niteroi Prev - Gestor dos Recursos Previdenciarios do RPPS. nos termos da Portaria n”
03/17. datada de 03.02.2017, designado como membro do Comité de Investimentos, nos
termos do inciso VII, do art. 3°, do Decreto Municipal n® 13.170/2019. Certificagdo
CPA 10 — (ANBIMA) — validade at¢ 22.10.2020.

NICOLY DE MOURA DIAS LIMA - CPE 164.177.287-57 - Cargo
Comissionado — Niteréi Prev — Divisdo de Planejamento Estratégico - nomeada por
meio da Portaria n°® 25/2018, datada de 03/02/2018 - indicada pela Portaria n°96/2018
datada de 21/07/2018 como membro do Comite de Investimentos, nos termos do inciso
VIL do art. 3°, do Decreto Municipal n” 13.170/2020. Certificagao CPA-10 (ANBIMA).
validade 15.06.2021.

FRA‘\ICI‘SCO MARCELO BANDEIRA BATISTA - CPF 111.275.407-75 -
Servidor Comissionado — Subsecretdrio da Secretaria de Planejamento, Controle ¢
Modernizagio da Gestdo, nomeado por meio da Portaria n® 777/2019, datada de
07/05/2019, designado como membro do Comité de Investimentos, nos termos do inciso
V1. do art. 3°, do Decreto Municipal n’ 13.170/2019.

ARTHUR MELLO CEZAR DA ROCHA - CPF 793.809.807-87 — Servidor
Efetivo da Niteroi Prev, indicado por meio da Portaria n® 33/19, datada de 01.03.2019
como membro do Comité de Investimentos, nos termos do inciso VIL, do art. 3%, do
Decreto Municipal n® 13.170/2019. Certificagdo CPA-10 (ANBIMA). validade

19.12.2021.

5. CENARIO ECONOMICO.
5.1. Conjuntura Atual

No contexto economico, em relagdo ao ambiente doméstico. o cenario para 2020,
conforme relatorio Focus de 20.09.19 ¢ de razoavel otimismo com a recuperagao da atividade
economica (PIB de 2,00%) em relacdo a 2019 (PIB de 0.87%). com ligeiro aquecimento do
crédito/consumo das PE’s, manutengdo da inflagao em patamares de 3. 74%. manutengdo da
taxa Selic em baixo patamar (5.00%) ¢ lenta ¢ continua reducdo da taxa de desemprego. 5/
deixando para traz o ambiente de estagnagdo, nao desprezando a atividade do agronegocio /-
que desde 2017 vem participando expressivamente de forma positiva nas estatisticas / /

econdmicas. »w N v
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No cenario externo para 2020 a perspectiva dominante ¢ da continuidade de queda
de juros em diversas economias. com afrouxamento monetario dos principais Bancos Centrais
(EUA ¢ Europa), dado os sinais de fraqueza no consumo, baixa infla¢io ¢ risco de recessao
pelo acirramento da guerra comercial EUA x China. Diante de uma alta liquidez no mundo, 0s
recursos estrangeiros buscam nos paises em desenvolvimento oportunidades de investimento
para alocar seu capital. Nesse aspecto, 0 Brasil se destaca, apesar de possuir maior risco
soberano (CDS) diante de seus concorrentes emer gentes. Atualmente (set/ 19) as taxas de risco
dos principais paises emergentes (Colombia, Russia, México. Brasil ¢ Africa do Sul)
aproximam-se dos menores niveis dos Gltimos seis anos, quando o Brasil era considerado um
pais de baixo risco de crédito. No entanto, especialistas estrangeiros continuam cautelosos
com o Brasil, tendo em vista que ter um CDS baixo ndo implica diretamente em possuir um
rating melhor. Emergentes com cconomias semelhantes e rating superior ao do Brasil,
disputam recursos estrangeiros com mais vantagem. Diferente dos demais. para que seu grau
de risco seja melhorado. o Brasil precisa demonstrar que 4 agenda de Reformas em tramitagdo
ir4 de fato melhorar a situagdo fiscal do pais, tema foco das agéncias de classificagao de risco,
estimulando crescimento econdémico ¢ empregabilidade. O Brasil ¢ av aliado em "BB-" pela
Fitch ¢ pela S&P. enquanto a Moody's coloca o pais em "Ba2™. O investidor estrangeiro
permanece cauteloso aguardando que 0 processo de ajuste fiscal seja concluido ou tenha um
avango mais confiavel, para que um ajuste consistente seja alcangado.

Apesar da lentiddo no Senado. a reforma da Previdéncia concluida na Camara dos
Deputados em 08.08.19, onde apresentou uma economia de RS 933.5 bilhdes, esta em
tramitacdo. Atualmente (12/09) o texto da PEC 06 (principal Reforma) ja foi desidratado para
gerar uma €conomia um pouco menor, RS 876 bilhdes. Porém, considerando a PEC Paralela
(Estados ¢ municipios) acrescentaria uma cconomia de RS 350 bilhoes, totalizando RS 1,2
trilhdo. Concluido o tramite na CCJ, estima-se que a votagdo da PEC 06 1ra para o plenario
dia 18/09.

Segundo analistas, para 0 investidor estrangeiro, ter aprovada a reforma da
Previdéncia até outubro/19 ¢ parte da solugdo. Aguarda ainda o andamento das demais
agendas positivas como 4 reforma tributaria, a reforma administrativa ¢  as
recessdo no mundo.

privatizagdes/concessoes. além dos desdobramentos da crise EUA X China ¢ uma possivel /
Com novo governo de agenda liberal o pais a partir de 2019 passou a vivenciar /

fortes expectativas de mudangas, que s¢ expressaram no mercado ﬂnanqdm com a cominua
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queda dos juros dos titulos da divida. Segundo analistas, Jair Bolsonaro foi eleito basicamente
pelo voto anti-petista, pela agenda anti-corrupgio, pela defesa da ética ¢ da probidade na
administragio publica, seguido pela pauta da diminuicdo do Estado na economia, com
privatizagdes ¢ concessdes. Atualmente, com a reforma da Previdéncia praticamente aprovada
no Senado e juros Selic em niveis historicamente recordes. no patamar minimo de 5,5%, com
viés de 4,75% a credibilidade politica do governo ja ndo se encontra tdo forte como em
janeiro. Segundo materias publicadas, o eleitor que entregou seu voto anti-corrupgao sente-sc
traido em virtude de varias decisdes. Analistas politicos entendem que houve um “acordao™
entre governo, poder legislativo ¢ poder judiciario que se uniram com 4 intengdo de

enfraquecer as estruturas de apoio a Lava-Jato e dos érgios de controle governamental.

Atualmente, as projegdes expostas pela Gerin- Geréncia Executiva  de
Relacionamento com Investidores do BACEN, em seu “Relatorio de Mercado — FOCUS™. de
20/09/2019, cujo informe relata as projegoes do mercado com base em consulta a
aproximadamente cem institui¢oes financeiras durante a semana anterior, revelam para 2020,
um cenario desfavoravel aos investimentos dos RPPS’s. visto 2020 apresentar, pelos atuais
indicadores. juros reais de 1.14% ¢ meta atuarial bem acima do CDI (204%). Com indice
inflacionario estabilizado, projetando no pior cenario um [PCA de 3.74% e Taxa SELIC no

final do ano de 5,00%, com média de 4,88%.

5.2. Perspectivas para 2020
O cenario de desaceleragio da economia mundial continua como vetor de maior
inquietagdo no cenario internacional. Os numeros mals preocupantes segucm vindos da
Europa, apesar da estabilizagdo do setor de servicos. Reagindo a este quadro, o BCE (Banco
Central Europeu) adiou o inicio do ciclo de alta de juros para 2020. O nitido arrefecimento do
crescimento na economia americana provocou uma reafirmacdo da mudanga de discurso por

parte do Sistema de Reserva Federal (FED), surpreendendo novamente 0s agentes, projetando

estabilidade da taxa de juros em 2020 e a antecipagao do encerramento da politica de redugdo

de titulos em seu balango para setembro. Apesar do cenario cada vez mais desafiador,

acreditamos que as medidas adotadas pelos formuladores de politica ccondmica nos EUA, ¥
China ¢ Europa sero suficientes para impedir uma nova recessao global.
/
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Autarquia Gestora da Previdencia

6. META DE RENTABILIDADE PARA 2020

Em consonancia com a necessidade de se manter 0 equilibrio financeiro ¢ atuarial
do Fundo Previdencigrio, combinado com a analise prospectiva do Cenario Econdmico para ano
de 2020. o Comité de Investimento, em consonancia ao Art. 26, incisos | ¢ 11 da Portaria n” 464
de 19/11/2018 combinada com o Art. 1° da Portaria n°® 17 de 20/05/2019 estabelece como meta

atuarial o resultado da combinagdo Indice + taxa de juros reais, ou seja — [PCA + 5,89% a.a.

7. MODELO DE GESTAO

A Niterdi Prev com o modelo de GESTAO PROPRIA de sua carteira, ou seja, as
aplicagdes dos recursos ficardo sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados
¢ certificados por entidade de certificagdo reconhecida nos termos do § 19, do inciso L, do art.
15. da Resolugdo n® 3.922/10, adota a pratica de analisar junto aos seus Orgaos deliberativos o0s
aspectos econdmicos e politicos que envolvem a estratégica prospectiva de seus investimentos.
tanto os atuais quanto aqueles ainda a serem efetivados. mantendo a carteira mais diversificada
possivel, mitigando riscos diversos.

As diretrizes, os procedimentos ¢ os limites aqui apresentados, nortelam toda a
tomada de decisdo relativa aos investimentos desta Autarquia atrelados as normas cm tela.

Os parametros aprovados, tomado como base o extrato FOCUS - Relatorio de
Inflacdo - Volume 21 | Numero 3 | setembro de 2019, buscam garantir a consisténcia da gestao
dos recursos no decorrer do tempo, respeitando o fluxo atuarial da entidade. bem como visando
a manutencio do equilibrio econdmico-financeiro do Fundo Previdenciario, objetivando superar
4 meta atuarial (IPCA+5.89%aa). aplicados sob condigdes de seguranca, rentabilidade.

solvéncia, liquidez e transparéncia.

g, ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS
Os cenarios ¢ projegdes econdmicas para 0 ano de 2020 exigem que 0 RPPS, a fim
de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atua de maneira dinamica aproveitando da
melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de
investimento e desinvestimento levara em consideracio dois aspectos: a expectativa de

rentabilidade ¢ os riscos associados aos produtos.

- L
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A partir da andlise do cenario macroeconomico de curto e médio prazo. da

avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS efetuara os

vestimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, em conjunto com o

Comité de Investimentos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunioes do

Comité de investimentos, serdo aplicados em produtos onde o regime previdenciario ja possua

investimentos anteriores ¢, preferencialmente, nas mesmas institui¢bes financeiras que receba os

recursos. Tais atos deverdo ser analisados pelo Comité de [nvestimentos, na primeira reunido do

Comité de Investimentos.

Os investimentos serdo definidos pelo Gestor dos Recursos Previdenciarios.

com base nas metodologias utilizadas internamente pela institui¢do administradora de recursos,

as quais deverdo observar os principios estabelecidos pela Resolugdo n®. 3.9

alteracoes.

22/2010, ¢ suas

Com vistas a propiciar a seguranga ¢ mitigar 0s Tiscos inerentes ao negodcio, o

gestor de recursos previdenciarios devera priorizar:

a) Recursos do Fundo Previdenciario — UO 1084 - alocagdo de recursos em investimentos

referenciados em CDI, IDKA, IMA, em fundos multimercado ¢ tundos referenciados em

indices de renda variavel, a fim de que a meta atuarial para 2020 possa ser atingida e cuja

projegilo esta desenhada por meio das projegdes extraidas do Relatorio Focus do Banco Central

em 19710/2019;

b) Recursos do Fundo F inanceiro. ¢ Fundo Niter6i Prev, com vistas a preservar o fluxo de caixa

para atender despesas de custeio, deverdo, preferencialmente, ter 0s seus recu
fundos de renda fixa CDL, IDKA. IMA.

9. ESTRUTURAS E LIMITES

rsos alocados em

A Resolugdo n® 3.922/2010 do C onselho Monetario Nacional, ¢ suas alteragoes,

estabelece que s recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa,

Renda Variavel e Imovel.

Neste sentido, tendo o segmento de RPPS um s6lido arcabougo legal com uma

legislaglo propria para tratar dos investimentos, a NITEROI PREV segue regularmente 0s

limites de aplicagdo e diversificagao cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetdrio

Nacional. obedecendo aos seguintes linutes: / f} 7
| (K I/ 7
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’ v Limites t
" LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS | Resolugio
3.922
? Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 7 I, 100% - -
i i . , ,
| FL100% titulos TN - art. 7L b 100% 10% ) 76.60% 90%
! ;
2 ETF — 100% Titulos Publicos - Art. 7% 1, ¢ 100% - ‘l - Lo
| Operagdes compromissadas ~ Art. 7o 1 5%, - - - '|
| | 1 |
'; F1 renda fixa “referenciado” — Art, 7° 111, a L 60% 0% | 0% ? 25% ‘
| |
T !
ETF Renda Fixa “referenciado™ - Art. 7% 1L b 60% - ; - -
| Fl Renda Fixa — Geral - Art. 7°, IV, a 40% 5% 8.05% | 40% \\
1‘5 ETF — Demais indicadores — Art. 7%, IV, b 40% - - - l
“ ! i ‘
| Letras Imobilidrias Garantidas — Art. 7, V, b 20% N
(DB - Certificado de Deposito Bancério — Art. o |
. 15% - = Lo
7°. VI, a i l i
! !
| Poupanga — Art. 7°, VI, b L 15% - ‘ - - ‘
| FT em Direttos Creditorios — Cota Sénior — Art. 79, “!
5% - - &
\ Il a .
:} | Renda Fixa “Crédito Privado™ - Art. 7° VIL b 5% - - -
’ H Debéntures de Infraestrutura — Art. 7°, V1L, ¢ 5% - -
- : : B
g de agdes — Indices com no minimo 50 1g0es 30% 0% 3.40% | 30%
lArt. 8", 1, a i
FTF - Indice de agdes (com no minimo 50 agoes) 30% 0% 0% 20% ]‘
- Art. 8°,LLb s |
[ 1 i
| F1 de agdes — Geral — Art. 8,11, a 20% 0% 10.94% | 20% |
' 1
ETF — Demais indices de agoes - Art. 8°, 11, b 20% 0% 0% 20%
| F1 Multimercado — aberto — Art. © 8°, I 10% 0% 0,94% 10%
: /
4
Fl em participagdes — Art. 8°, 1V, a 5% 0% 0% 5%
FI Imobiliario — Art. 8°, 1V, b 5% 0% 0,07% | 5%
o A f"}
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10. VEDACOES

10.1.

serais

Os recursos dos Planos - previdenciario e financeiro - ¢ das reservas da taxa de

administracio serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho

Monetario

Nacional ¢ as disposi¢des desta Politica de Investimentos, ndao sendo

tacultado/possivel ao gestor:

{ 14
/ ’fys [
POLITICA DE INVESTIMENTO-2020 | ¥ 1

Adquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema SELIC:
Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere exposi¢io superior a uma Vvez o respectivo patrimonio
liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

Na negociagio de titulos publicos, realizar operagdes denominadas day trade:
Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira contenha. direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacdo sob
qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em dircitos
creditorios ndo padronizados:

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n° 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional;

Possuir mais de 25% (vinte € ¢inco por cento) do patriménio liquido de um
mesmo fundo independentemente do segmento ( renda fixa/renda vanavel);
Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario, em
cotas de um mesmo fundo, exceto gquando tratar-se de produtos com benchmark
[MA ou IDKA formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional:

Fundos de Renda Fixa - Serfio efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de
crédito, por agénceia classificadora de risco em funcionamento no pais:

Aplicar em fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento
quando ndo for possivel ‘dentificar e demonstrar que os respectivos fundos
mantenham as composigdes, limites ¢ garantias exigidas para 0s tundos de
investimento de que trata a Resolugdo CVM n® 3.922/2010,

Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de

Investimentos e na Resolugdo n® 3.922/10 do Conselho Z\Aone}h;&rio _\Eacionzﬂ:‘)
A
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e Pagar taxa de performance. quando o resultado do valor da aplicagdo for inferior
a0 seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranga; ¢
e Aplicar recursos do Plano Financeiro. ¢ da Recursos da Taxa de Administragdo,

em ativos cujo risco ndo esteja classiticado de “baixo risco™.

10.2. Especificas
Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicaghes em

fundos que gerem Ou possam gerar iliquidez a carteira do Plano Previdenciario (UO 1084) com

prazo maior do que 90 (noventa) dias, da carteira do Plano Financeiro (UO 1083) e Recursos da

Taxa de Administragdo (UO 1082) exceto, no €aso do Plano Previdenciario:

e  Fundos de Investimentos Imobiliarios - FIl's - desde que cumpridos todos 0s
requisitos de analise ¢ ouvido o Comité de Investimentos, quando © valor a ser
investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento ( 2,5% -
dots ¢ melo por cento);

e Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos:

e Fundos de Investimentos em Agoes - FIA - desde que cumpridos todos 0s
requisitos de andlise ¢ ouvido o Comité de Investimentos;

e Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos 0s requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2.5% - dois € meio por cento). As aplicagoes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado. subordinam-s¢ que 0s direitos. titulos ¢ valores
mobilidrios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios. em classificagdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais:

e Fundos de Investimento que tenham como base © rendimento de titulos publicos
com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura de termo
especifico, a manter sua aplicagdo no fundo de investimento até o vencimento do

titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

11. SELECAODE ATIVOSE FUNDOS

£
< . x . — /
A selecio dos produtos € de competencia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouvira o Comité de Investimentos e analisara minimamente os seguintes aspgctos:
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« Rentabilidade em relago benchmark,

« Volatilidade:

« Indices de eficiéncia:

+ Regulamento, evidenciando as caracteristicas. natureza e enquadramento do
pmdum na Resolucgdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional ¢ analise do relatorio de
agéncia de risco (se houver);

« As aplicagdes que apreseniem prazos pard desinvestimento. taxa de saida ou
outro tipo de cobranga que onerem 0 RPPS. inclusive prazos de caréncia para conversao de
cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de analise do C omité de Investimentos
¢ anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigagdes presentes ¢ futuras do regime;

11.1. Credenciamento das Instituicdes Financeiras

Sdo conceitos elementares para o credenciamento, clencados desde o inicio da
regulamentagdo dos RPPS para definir a escolha das melhores e mais conceituadas
[nstituicdes Financeiras do mercado, as condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia (art. | 1° da Resolucdo 3.922/10 e suas alteragdes).

O credenciamento das Instituigdes Financeiras e dos veiculos de investimentos ¢
requisito prévio para as alocagoes de recursos do regime de previdéncia. No entanto, estar
selocionada, ndo implica estar credenciada para trabalhar com a NITEROI PREV. Necessano
se faz oferecer opgoes de investimentos compativeis com a Politica de Investimentos em
vigor, representar ¢ defender adequadamente 08 INtEresses da Autarquia nos produtos sob sua
administracao.

Associado a esta andlise, consideramos sistematicamente:

Risco de Mercado — € o risco de ocorréncia dos emissores de ativos resultantes
de variacdes nos pregos de mercado financeiro, que podem resultar nos valores de mercado
dos ativos em carteira sujeitos a variagdo cambial. a taxas de juros, aos indices de pregos ¢ aos
pregos de agodes € ¢ commodites.

Risco de Crédito - ¢ a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem parte da
carteira ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de
suas dividas, por ocasido dos vencimentos finais e¢/ou antecipados.

Risco de Liquidez — ¢ a possibilidade do ativo investido em ndo possuir recursos
necessarios para o cumprimento de suas obrigagdes de pagamento de re 3, ites de cotas em

decorréncia de condi¢des atipicas de mercado, grande volume de solicitagoes de resgates e/ou /
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possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos componentes da
carteira

Risco Legal - ¢ o risco associado ao ndo cumprimento da legislagdo e/ou
contratos.

A Niteroi Prev adotou, para o credenciamento de instituicdes c/ou Fundos
interessados em operar com recursos do Fundo Previdenciario, o CREDENCIAMENTO
ABERTO. nos termos do Edital de Credenciamento n® 1/2017, e suas alteragoes.

De acordo com as normas em vigor, o Credenciamento, uma vez concedido, tera
a validade de 12 meses.

Os credenciamentos concedidos serdo divulgados por meio da publicagio do ato
administrativo no Diario Oficial do Municipio, e nos canais de comunicagdo usualmente
utilizados pela Niterot Prev.

11.2.  Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

Os investimentos em cotas de fundos. independente do segmento, ficam
condicionados a prévia andlise de carteira de ativos onde seja possivel examinar. a0 menos, o
nome dos ativos, 0s vencimentos, as taxas de negociagio, o valor de mercado dos ativos bem
como seu percentual de distribuigdo.

11.3.  Rating das Institui¢coes

Dec acordo com Artigo 15, § 2°% da Resolugdo CVM n° 3.922/2010, 08 recursos
previdenciarios do RPPS/Niteroi s6 poderdo ser aplicados em carteira administrada ou em
cotas de fundo de investimento geridos por instituigao financeira, demals mstituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ou pessoas juridicas autorizadas pela
CVM para o exercicio profissional de administragao de carteira considerada. pelos
responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social, com base. entre
outros critérios, em classificagdo etetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou
reconhecida pela CVM, como:

I - De baixo Risco de Credito:

I1 - De boa qualidade de gestdo ¢ de ambiente de controle de investimento,

12. DA TRANSPARENCIA
Com efeito de cumprir o principio da publicidade disposto no inciso VIII do art.
3¢ da Portaria MPS n® 519/11, a NITERO!I PREV busca estabelecer critérios de transparéncia ¢
governanga em seus processos internos, disponibiliza este documento aos scus segurados

através da sua pagina eletronica niteroiprev.niteroi.rj.gov.br. \
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Desta forma, foram definidos os seguintes procedimentos para divulgagdo das
informacdes relativas aos investimentos  das Carteiras do Plano Previdencidrio, Plano

Financeiro. ¢ Recursos da Taxa de Administragao:

12.1. Disponibiliza¢do dos Resultados
« disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos.
hem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 15 (quinze) dias apods a
aprovagio, conforme Portaria MPAS n° 519 de 24 de agosto de 2011:
« disponibilizar no site RPPS. no prazo de até 30 dias apds o encerramento do
més. a composigdo das carteiras de investimentos:
« trimestralmente, disponibilizar aos segurados do RPPS, ¢ enviar ao Conselho
de Administracdo da Niterdi Prev o relatorio de gestdo que evidencie detalhadamente a
rentabilidade. os riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas nas aplicagoes dos

recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisoes.

12.2. Disponibilizagao das informacoes

¢ Disponibilizar aos segurados do RPPS as informacdes contidas nos formulanos
APR - Autorizacio de Aplicagiio ¢ Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicagdo ou resgate:

e Disponibilizar aos scgurados do RPPS: os procedimentos de selegdo das
eventuais entidades autorizadas ¢ credenciadas; as informagdes relativas ao
processo de credenciamento de institui¢des para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS: e, relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizagio do credenciamento;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS informacdes sobre as datas ¢ locais das

reunides dos orgos de deliberagio colegiada ¢ do Comité de Investimentos.
13.  DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada ¢ planejada para orientar as
aplicagbes de investimentos para o exercicio de 2020, consideradas as projecoes macro ¢
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias. quando houver /
necessidade de ajustes, em face do comportamento/conjuntura do mercado ¢/ou alteragdo da
legislagiio, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. i
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As estratégias macro, definidas nesta politica deverao  ser integralmente
executadas pelo Gestor dos Recursos Previdenciarios da Niterdi Prev, que orientado por
critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocagdo especificas, de curto ¢ medio prazo,
para a obten¢do da meta atuarial.

Serdo apresentadas ao Conselho de Administragdo da Niteroi Prev, para avaliagdo
¢ deliberacdo. as alteragoes deste documento.

Os recursos do Fundo Previdenciario serdo, preferencialmente, aplicados em
Instituigdes Financeiras Pablicas.

Niteroi-R1. 21 de novembro de 2020.

Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Niteroi

'MOACIR LINHARES S CRUZ isso1s.827-01 | (N[ 1 YWY
| L | A Wi .

' MANOEL MOREIRA FILHO 390.719.447-00 \iéu i \3 )

' MARCILIO FARIA DA COSTA 355.184.057-15}  / i\tjy’

'LUIZ CLAUDIO PINTO FARIAS |895.177.177-68 |/ ,
'CRISTIANE M. R. MARCELINO | 001.503.907-20

FABIANO GONCALVES 026.526.307-76

| FRANCISCO MARCELO B. BATISTA 111.275.407-75 | " -

\

’[ ] i

NICOLY DE MOURA DIAS LIMA | 164.177.287-57 e i# _

| , 8T Ve
ARTHUR MELLO C ROCHA g793.800.807~k§721 T~

1 I ~\
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